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HAFTALIK
EKONOMİ BÜLTENİ

Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Nisan 2025

Çekirdek

Denge
Aylık

-1,9

Cari Denge
12 Aylık

-15,8

Cari Denge
Aylık

-7,9

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $ Türkiye'nin cari dengesi, nisan ayında 7,86

milyar dolar açık vererek şubat 2023’ten bu

yana en yüksek aylık seviyeye ulaştı. 7,5

milyar dolarlık beklentilerin üzerinde gelen

veri, dış ticaret açığındaki artışın etkisini

yansıttı. TCMB’nin açıkladığı ödemeler

dengesi istatistiklerine göre, enerji ve altın

hariç cari işlemler (çekirdek denge) hesabı

ise Mayıs 2023’ten sonra ilk kez bu ay 1,94

milyar dolar açık verdi. Yıllıklandırılmış

bazda ise cari açık 15,8 milyar dolara

ulaşarak Haziran 2024’ten sonra en yüksek

seviyede kaydedildi.

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Nisan ayında ödemeler dengesi tanımlı dış

ticaret açığı 9,89 milyar dolar yıllıklandırılmış

açık ise 60,4 milyar dolar oldu. Nisanda mal

ihracatı %7,8 mal ithalatı ise %12,7 arttı.

İthalattaki artışta, altın ithalatının %54

artarak 2,4 milyar dolara yükselmesi önemli

bir unsur olurken bu artışta fiyatların

yükselmesi belirleyici oldu. Hizmetler

dengesi yıllık bazda 62 milyar dolar fazla

verirken; birincil gelir dengesi 17,3 milyar

dolar, ikincil gelir dengesi ise 188 milyon

dolar açık verdi.

Cari açığın finansmanı tarafında doğrudan

yatırımlar 4,3 milyar dolar, portföy

yatırımları 0,8 milyar dolar, krediler 25

milyar dolar ve ticari krediler 3,8 milyar

dolar katkı sağladı. Buna karşın net efektif ve

mevduatlar 17,1 milyar dolarlık çıkışla

finansmanı olumsuz etkilerken, Merkez

Bankası’nın döviz rezervlerinde 10,9 milyar

dolarlık düşüş görüldü. Resmi rezervlerde ise

bu ay toplamda 25 milyar dolarlık net azalış

yaşandı. Söz konusu düşüşlerde 19 Mart

sonrası etkiler görüldü.

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Nisan 2025

0
7
/
2
0

0
1
/
2
1

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
7
/
2
4

0
1
/
2
5

0
1
/
1
9

0
7
/
2
5

0
7
/
1
9

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

0
1
/
2
0

0

10

20

30

40

-10

60

70

50

34,2

49,5

-15,8

0
1
/
2
0

0
7
/
2
0

0
1
/
1
9

0
1
/
2
1

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
7
/
2
4

0
1
/
2
5

0
7
/
2
5

-110

-100

-90

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

0
7
/
1
9

5

10

15

20

25

30

0

40

45

50

35

49,1

-60,4

Çekirdek Denge

Enerji Hariç Denge

Cari Denge

Dış Ticaret Dengesi -sol-

Net Turizm Geliri -sağ-
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Nisan 2025

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış –

Milyar Dolar

Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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12 Aylık -sağ-
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Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-
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Diğer Sektörler
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg



Tahmin ve Beklentiler

Nisan ayındaki yüksek cari açıkta dış ticaret açığındaki artış etkili olmuştur. Küresel talepteki

zayıflama ve ABD tarafından nisan başında açıklanan ilave gümrük tarifeleri, dış ticaret

dengesini olumsuz etkilemiştir. Enerji ve altın ithalatındaki artışlar, dış ticaret açığını

genişleten önemli unsurlardır. Turizm gelirlerindeki artış, bu baskıyı bir miktar dengelemiş,

ancak finansman girişlerinin sınırlı kalması rezervlerde ciddi bir erimeye yol açmıştır.

Önümüzdeki dönemde, tarifeler, AB’deki zayıf ekonomik görünüm ve petrol fiyatlarının

yukarı yönlü seyrinin cari açığın yıl genelinde yukarı yönlü seyredeceği sinyalini vermektedir.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Nisan 2025

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Nisan 25 Nisan 24

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -7864 -15815 -579 -19729

Altın Dengesi -2185 -15263 -1015 -17733

Enerji Dengesi -3741 -50053 -3487 -47410

Çekirdek Denge -1.938 49.501 -19 40.695

Dış Ticaret Dengesi -9891 -60364 -4190 -65319

Hizmetler Dengesi 3903 62035 5420 57793

Seyahat Gelirleri 3092 49131 4325 44007

Doğrudan Yabancı Yatırımlar 268 -4272 -410 -4084

Portföy Yatırımları 10877 -769 -6944 -19998

Diğer Yatırımlar 6202 -11751 -8190 -26508

Net Hata Noksan 230 -11788 2641 -2517

Rezerv Varlıklar -24988 -10915 17593 28189
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Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

İbrahim Erdem Yıldırım
ibrahim.yildirim@albarakaturk.com.tr

Abdullah Arıkan
abdullah.arikan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr


